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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memprediksi financial distress menggunakan metode
Altman Z-Score terhadap harga saham pada Perusahaan Konstruksi BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian ini
adalah metode deskriptif verifikatif. Teknik pengambilan sampel menggunakan
metode purposive sampling dan sampel penelitian ini yaitu laporan keuangan
tahunan Perusahaan Konstruksi BUMN periode 2018-2022. Teknik analisis data
yang digunakan adalah analisis regresi linier sederhana, analisis koefisien korelasi,
dan analisis koefisien determinasi. Sedangkan untuk uji hipotesis menggunakan uji
parsial (uji t). Program yang digunakan dalam menganalisis data menggunakan
software Eviews V12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tiga perusahaan
diprediksi berada pada kondisi grey area, dan satu perusahaan diprediksi
mengalami financial distress. Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa metode
Altman Z-Score tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Solusi bagi
Manajemen Perusahaan Konstruksi BUMN diharapkan untuk dapat melakukan
rekstrukturisasi keuangan dengan mengevaluasi total liabilitas, memperbaiki
efisiensi operasional, melakukan diversifikasi produk atau pasar agar laba yang
diperoleh perusahaan dapat membaik sehingga dapat menghindari potensi
terjadinya financial distress.
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ABSTRACT

This study aims to predict financial distress using the Altman Z-Score method on
stock prices in state-owned construction companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. The methods used in this research are descriptive verification methods.
The sampling technique used purposive sampling method and the sample of this
study was the annual financial statements of BUMN construction companies for the
period 2018-2022. The data analysis technique used is simple linear regression
analysis, correlation coefficient analysis, and coefficient of determination analysis.
The hypothesis test uses a partial test (t test). The program used in analyzing data
uses Eviews V12 software. The results showed that three companies were predicted
to be in a gray area condition, and one company was predicted to experience
financial distress. The results of hypothesis testing show that the Altman Z-Score
method has no significant effect on stock prices. Solutions for the Management of
BUMN Construction Companies are expected to be able to carry out financial
restructuring by evaluating total liabilities, improving operational efficiency,
diversifying products or markets so that the profits earned by the company can
improve so as to avoid the potential for financial distress.
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